pwec

SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Pert, T:+51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6565
www.pwc.com/pe



SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

CONTENIDO Paginas
Dictamen de los auditores independienies 1-2
Estado de situacion financiera 3
Estado de resultados integrales 4
Estado de cambios en el patrimonio 5
Estado de flujos de efectivo 6
Notas a los estados financieros 7-37
s/ Sol

nmn

US$ = Dolar estadounidense



.

pwec

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Shougang Generacién Eléctrica S.A.A.

26 de febrero de 2020

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Shougang Generacion Eléctrica S.A.A., que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, y los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas
dela1ala24.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por el International
Accounting Standards Board, y del control interno que la Gerencia concluye que es necesario para
permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea por
fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros sobre la
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicaciéon en Peru por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Pert. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos eticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos que se
seleccionan dependen del juicio del auditor, los que incluyen la evaluacion del riesgo de que los
estados financieros contengan errores materiales, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas
evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno de la entidad relevante para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros con el propoésito de definir
procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar
opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la
evaluacion de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables de la
gerencia son razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados
financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T:+51 (1) 211 6500 F:+51 (1) 211 6550
WWW.pwc.pe

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada es una firma miembro de la red global de PricewaterhouseCoopers International Limited
(PwCIL). Cada una de las firmas es una entidad legal separada e independiente que no actia en nombre de PwCIL ni de cualquier ofra firma miembro de la red.
Inscrita en la Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao.
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26 de febrero de 2020
Shougang Generacion Eléctrica S.A A,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada en ofrecer
fundamento para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Shougang Generacién Eléctrica S.A.A. al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas por el International Accounting Standards Board.

GQUE lio A?ac'icio g( Asocic\c[a:

Refrendado p&r

(socio)
Rafael Ferrer,
Contador Publico §olegiado Certificado
Matricula No.01-23720
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SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y DE 2018

Ingresos de las actividades ordinarias:
Ventas a entidades relacionadas
Ventas a terceros

Costo de servicios

Utilidad bruta

Ingresos (gastos) de operacién:
Gastos de administracion
Otros ingresos

Otros gastos

Utilidad de operacion

Ingresos (gastos) financieros:

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Resultado antes del impuesto a las gahancias

Gasto por impuesto a las ganancias
Utilidad neta del afio

Utilidad basica por accion en soles

Notfa

16

17

19

3.1-a.0)

15

21

2018
S/000 /000

97,995 97,867
27,134 15,456
(108,243) (86,392)
18,886 26,931
(6,395) (6,483)

1,510 1,618
(629) (2)

13,372 22,064

6,490 8,562
(221) 71

(332) 517

19,309 29,072
(5,055) (8,265)
14.254 20,807

.15 020

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros,
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SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.A.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y DE 2018

Nota 2019 2018
£/000 S/000

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Efeclivo generado por las operaciones 22 15,058 37,452
Pago de impuesto a la renta {10,322} {10,062)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 4,736 27,390
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Préstamos otorgados a partes relacionadas - (30,000}
Préstamos cobrados a partes relacionadas 30,000 -
Compra de propiedades, planta y equipo {681} (705)
Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de inversitn 29,319 {30,705}
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos de terceros - (6,637)
Arrendamiento operativo {28} -
Pago de dividendos {101,304) {236}
Efectivo neto aplicado a las actividades de financiamiento (101,332) {(6,873)
Aumento de efectivo y equivalentes al efectivo en el afio, neto (87,277) (10,188)
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio 144,658 154,846
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio 77,381 144,658
TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN MOVIMIENTO DE EFECTIVO
Cambios en supuestos de la estimacion provision de remediacion 404 {390)
Activo por derecho de uso 2418 -
Dividendos no pagados 6,002 15,279

Las notas que se acompanan de la pagina 7 a la 37 forman parte de los estados financieros.



SHOUGANG GENERACION ELECTRICA S.AA.

ESTADOS FINANCIEROCS
31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2018

INFCRMACION GENERAL
a} Operaciones -

Shougang Generacion Eléctrica S.A.A. (en adelante “la Compafrila”) se constituyo en Perd el 2 de
mayo de 1997 y es una sociedad subsidiaria de Shougang Corporation, empresa domiciliada en 1a
Republica Popular China, la cual posee el 98.48% de su capital social.

La Compafiia es una sociedad anénima abierta que cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores de
Lima.

El domicilio legal de la Compafila se encuentra ubicado en la Zona M-14 ndmero 56, San Juan de
Marcona, Provincia de Nazca, departamento de lca, Pert.

b) Actividad econdmica -

Las actividades de la Compariia estan reguladas por el Ministerio de Energia y Minas y comprenden la
generacion de energfa eléctrica en su planta termoeléctrica ubicada en San Juan de Marcona, cuya
potencia efectiva es de 63.501 Mega Watts. Asimismo, comercializa la energia que adquiere del
Sistema Interconectado Nacional - SINAC, siendo su principal cliente su relacionada Shougang Hierro
Perd S.AA., a la cual destind el 77.48% vy 85.26% de sus ventas de energla y potencia en los afios
2019 y 2018, respectivamente.

¢} Contrato de Concesion -

El 11 de noviembre de 2015, la Comparifa suscribié un contrato de concesion definitiva de transmisién
eléctrica para las lineas de transmision LT1 34.5kV (LT1) S.E. 8B - S.E. 1G y derivaciones; y LT2
34.5 kv (LT2) S.E. 8B - S.E. CD-2 y derivaciones, ubicadas en el distrito de Marcona, provincia de
Nazca, departamento de Ica. El Estado Peruano, representado por el Ministerio de Energia y Minas,
establece las condiciones, derechos y obligaciones que regulan la concesién definitiva para
desarrollar la actividad de generacion eléctrica. Actualmente, la potencia instalada es de hasta 63.501
MW, esta modificacion se aprobd a través de la Resolucion Suprema 043-2011-EM, que derivd en una
primera adenda al Contrato de Concesién de fecha 27 de mayo de 2011.

d) Marco Regulatorio -

El marco regulatorio que rige las actividades de 1a Compafiia comprende sustancialmente lo
siguiente:

Ley de Concesiones Eléctricas:

De acuerdo con esta ley, el sistema eléctrico peruano se divide en tres segmentos: generacion,
transmisién y distribucion de energia. Desde octubre de 2000 el sistema eléctrico peruano esta
compuesto de un Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN), ademas de algunos sistemas
aislados. La Compaiiia se enmarca en el segmento de generacién de energia eléctrica y pertenece
al SEIN.



En el marco de esta ley, Ia operacion de las centrales de generacién y de los sistemas de fransmision
se sujetan a las disposiciones del Comité de Operacién Economica del Sistema Electrico
Interconectado Nacional (COES-SINAC), con la finalidad de coordinar su operacidn al minimo costo,
garantizando la seguridad del abastecimiento de energia eléctrica y el mejor aprovechamiento de los
recursos energéticos. El COES coordina las transferencias de potencia y energia entre los
generadores, asi como las compensaciones a los titulares de los sistemas de transmision.

Reglamentacion del Organismo Supervisor de la Inversion en Energla y Mineria (OSINERGMIN):

OSINERGMIN tiene como finalidad supervisar las actividades que desarrollan las empresas en los
sub-sectores de electricidad, hidrocarburos y mineria, velar por la calidad y eficiencia del servicio
brindado al usuario y fiscalizar el cumplimiento de las obligaciones contraidas por los concesionarios
en los contratos de concesion, asi como de los dispositivos legales y normas técnicas vigentes,
incluyendo los relativos a la proteccion y conservacion del medio ambiente. Asimismo, fiscaliza el
cumplimiento de los compromisos de inversién de acuerdo con lo establecido en los coniratos.

Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléciricos:

Mediante Decreto Supremo No.020-97-EM se aprobé la Norma Técnica de Calidad de los Servicios
Eléctricos (NTCSE) que establece los niveles minimos de calidad de los servicios eléctricos,
incluyendo el alumbrado publico, v las obligacicnes de Ias empresas del sector eléctrico y los clientes
que operan en el marco de la Ley de Concesiones Eléctricas.

La NTCSE contempla procedimientos de medicidn, tolerancias y una aplicacion por etapas.
Asimismo, asigna la responsabilidad de su implementacion y aplicacién a OSINERGMIN, asi como la
aplicacion, tanto a empresas eléctricas como a clientes, de penalidades y compensaciones en casos
de incumplimiento de los parametros establecidos por la norma.

Normas para la conservacion del medio ambiente:

La Ley de Concesiones Eléctricas establece que el Estado Peruano prevé la conservacion del medio
ambiente y del patrimonio cultural de la Nacién, asi como el uso racional de los recursos naturales en
el desarrollo de las actividades relacionadas con la generacion, transmision y distribucion de energia
eléctrica y de las actividades de hidrocarburas, En fal sentido, el Ministerio de Energla y Minas
publicd el Reglamento de Proteccidn Ambiental en las Actividades Eléctricas {Decreto Supremo 29-
94-EM) y el Reglamento de Medic Ambiente para Actividades de Hidrocarburos (Decreto Supremo
046-93-EM). Asimismo, las actividades de la Compafifa estan normadas por el reglamento de
seguridad y salud en el trabajo de las actividades eléctricas RM 161-2007-MEM/DM.

La Gerencia de la Compaiiia estima que es poco probable gue surja alguna contingencia relacionada
al incumplimiento de dichas normas establecidas por el sector eléctrico.

g} Aprobacion de Estados Financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados por la Gerencia de la Compariia
el 20 de febrero de 2020 y en su opinién, seran aprobados sin modificaciones en la Sesion de
Directorio y la Junta General de Accionistas a celebrarse dentro de los plazos establecidos por ley,

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 fuercn aprobados por la Junta General de
Accionistas el 27 de marzo de 2019.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a

continuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en todos los afios presentados, a menos
de que se indique [o contraric.



2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros de la Compafila se han preparado de acuerdo con las Normas internacionales
de Informacion Financiera (en adelante NIIF) emitidas por el Comité de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de 1a
Compaiiia, la que expresamente confirma que en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterios contemplados en las NIIF emitidas por el IASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compafiia y han sido preparados
sobre la base del costo historico. Los estados financieros se presentan en miles de soles, excepto
cuando se indique una expresién monetaria distinta.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de clertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compaiiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en [a Nota 4.

2.2 Normas, modificaciones e interpretaciones -

2.2.1 Normas nuevas y modificaciones vigentes desde el 1 de enero de 2019 adoptadas por la
Compaiia -

La Compaiiia ha aplicado por primera vez |as siguientes normas y modificaciones a normas para sus
estados financieros anuales que inician el 1 de enero de 2019;

- NIF 18, Arrendamientos

- CINIIF 23, Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a la renta

- Modificacion a la NIIF 9 por instrumentos que permiten pago anticipado con compensacion
negativa

- Mejoras anuales ciclo 2015 - 2017

La Compafiia modificé sus politicas contables como resultado de la aplicacion de la NIIF 16 y CINIIF
23, las cuales se describen a continuacion.

Las ofras modificaciones a normas e interpretacionas iistadas previamente, no han tenido impacto
sobre los estados financieros de 1a Compaiiia de afios previos, ni del afio corriente; asimismo, no se
espera tengan un impacto relevante en los estados financieros de afios futuros.

+ NIIF 16, "Arrendamientos” -

La Compaiiia ha adoptado la NIIF 16 “Arrendamientos” con aplicacién retrospectivamente
simplificada de la norma a partir del 1 de enero de 2019. Para lo cual considero el valor del pasivo
por arrendamiento como valor inicial del activo por derecho de uso correspondiente.

Al adoptar la NIIF 16, la Compafiia reconocid pasivos por arrendamiento en reiacion con los
arrendamientos gque habian sido previamente clasificados como "arrendamientos operativos” bajo
los principios de fa NIC 17 “Arrendamientos”. Estos pasivos se midieron al valor presente de los
pagos de arrendamiento restantes, descontados utilizando la tasa de interés incremental de
financiamiento del arrendatario al 1 de enero de 2019. La {asa de inferés incremental promedio
aplicada al pasivo por arrendamiento al 1 de enero de 2019 fue 6.49% en soles.



i} Expedientes practicos aplicados -

Al aplicar la NHIF 16 por primera vez, la Compaiiia ha utilizado las siguientes soluciones practicos
permitidos por la norma:

- Eluso de una Unica tasa de descuento en una cartera de arrendamientos con caracteristicas
razonablemente similares;

- El registro de los arrendamientos operativos con un plazo de arrendamiento restante de
menos de 12 meses al 1 de enero de 2019 como arrendamientos a corto plazo;

- La exclusion de los costos directos iniciales para la mediacion del activo de derecho de uso en
la fecha de la solicitud inicial, y

- El uso de "hindsight” para determinar el plazo del arrendamiento cuando el contrato contiene
opciones para exiender o terminar el contrato de arrendamiento.

La Compafiia también ha optado por no reevaluar si un contrato es, o contiene, un arrendamiento
en la fecha de aplicacién inicial. Para los contratos celebrados antes de |a fecha de transicion, la
compariia se baso en su evaluacion realizada aplicando NIC 17 y la CINIIF 4 "Determinacion de si
un acuerdo contiene un arrendamiento”.

i) Ajustes reconocidos en el estado de situacion financiera al 1 de enero de 2019 -

El cambio en [a politica contable afectd las siguientes lineas del estado de situacion financiera al 1
de enero de 2019:

$/000

Aumento en activos por derecho de uso 2,418
Aumento en pasivo por arrendamisntos 2,418

No hubo impacto neto en los resuliados acumulados al 1 de enero de 2019,
i}y Contabilidad del arrendador -

En calidad de arrendador, la Compafifa no tuvo que realizar ajustes sobre la contabilidad de los
activos mantenidos bajo arrendamientos operativos como resultado de la adopcién de fa NHF 16,

CINIIF 23, “Incertidumbre en el tratamiento del impuesto a la renta” -

La CINIIF 23 es de aplicacion obligatoria para asuntos de naturaleza tributaria bajo el alcance de
la NIC 12 "Impuesto a la Renta”, y por ende no aplica para penalidades u otros impuestos fuera
del alcance de la NIC12. La CINIIF 23 no establece parametros relacionados a intereses y
penalidades asociados a posiciones tributarias inciertas.

Los tratamientos impositivos inciertos deben ser evaluados para todos los periodos aun no
prescritos ante las autoridades tributarias.

La CINHF 23 establece una guia para las siguientes situaciones:

- Cuando una entidad debe considerar tratamientos impositivos inciertos por separado o junto
con uno o mas tratamientos impositivos inciertos.

- Los supuestos que una entidad debe hacer sobre el examen de los tralamientos tributarios
por parte de las autoridades fiscales.

- Como una entidad debe determinar la pérdida fiscal, las bases impositivas, las pérdidas
fiscales no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

- Codmo una entidad debe considerar cambios en hechos y circunstancias.

-10 -



Si la Compaiiia concluye que la aceptacion de un tratamiento contable incierto es no probable por
fa Administracion Tributaria, debera aplicar alguno de los siguientes métodos para reflejar el
efecto de la incertidumbre en la estimacion del importe que se esperaria pagar o recuperar de la
autoridad tributaria:

a) Elimporte mas probable
b) Elvalor esperado

La Compaiiia, en base al andlisis de la CINIIF 23, asi como de las declaraciones de impuestos de
la Compariia y de ofra informacion fiscal disponible, ha concluido que en todos los casos es
probable que |a posicion tributaria de la Compaiiia sea aceptada por la Auteridad Tributaria. Por lo
tanto, esta interpretacion no ha tenido impacto en los estados financieros de la Compaiiia a la
fecha de adopcion obligatoria y al 31 de diciembre de 2019.

2.2.2 Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que estardn vigentes para

los estados financieros de periodos anuales que se inicien el o después del 1 de enero de
2020 y que no han sido adoptadas anticipadamente -

Las siguientes normas, maodificaciones a normas e interpretaciones han sido publicadas con
aplicacion para periodos que comignzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos
estados financieros y que no han sido adoptadas en forma anticipada por la Compaiiia;

Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 - Definicion de materialidad -

El IASB ha realizado modificaciones a fa NIC 1, “Presentacion de Estados Financieros” y NIC 8,
“Politicas contables, cambios en la contabilidad de estimaciones y errores” que utilizan una
definicion consistente de materialidad a lo largo de fas Normas Internacionales de Informacion
Financiera y la Marco conceptual para la informacion financiera, aclarando cuando la informacién
es material & incorpora algunas de las guias de la NIC 1 sobre informacién inmaterial.

En particuiar, las modificaciones aclaran:

- Que la referencia al ocultamiento de informacion aborda situaciones en las que el efecto es
similar a la omision o expresion inadecuada de esa informacién. También establece que una
entidad evalla la importancia relativa en el contexto de los estados financieros en su conjunto.

- el significado de "usuarios principales de los estados financieros con propésito general’, a
quienes se dirigen esos estados financieros, definiéndolos como “inversionistas existentes y
potenciales, prestamistas y otros acreedores”, que deben depender de los estados financieros
con proposito general para reunir gran parte de la informacién financiera que necesitan.

Definicion de negocio - Modificaciones a la NIiF 3, “Combinaciones de negocio™.

La definicion modificada de un negocio requiere que una adquisicion tendria que incluir un insumo
y un proceso aplicado al mismo gue, en conjunto, contribuya significativamente a la capacidad de
crear productos. La definicién del término “productos” se modifica para centrarse en los bienes y
Servicios que se proporcionan a los clientes, generando ingresos por inversiones y otros ingresos,
y excluye los rendimientos en forma de costos mas bajos y otros beneficios economicos.

Las modificaciones probablemente daran lugar a mas adquisiciones que se contabilizaran como
adquisiciones de activos.
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o Marco conceptual para la informacion financiera revisado.

El JASB ha emitido un Marco Conceptual revisado que se utilizara en las decisiones de
establecimiento de normas con efecto inmediato. Los cambios clave incluyen:

- aumentar la importancia de [a mayordomia en el objetivo de informes financieros restablecer
la prudencia como componente de neutralidad

- definir una entidad que informa, que puede ser una entidad legal, o una parte de una entidad

- revisién de las definiciones de un activo y un pasivo

- eliminar el umbral de probabilidad para el reconocimiento y agregar orientacion sobre baja en
clentas

- agregar orientacion sobre diferentes bases de medicién, y

- declarar que la ganancia o pérdida es el principal indicador de rendimiento y que, en principio,
los ingresos y gastos en otro integral los ingresos deben reciclarse cuando esto aumenta la
relevancia o representacion fiel de los estados financieros.

No se realizaran cambios en ninguna de las normas contables actuales. Sin embargo, las
entidades gue confian en el Marco para determinar sus politicas contables para fransacciones,
eventos 0 condiciones que no son de [o contrario, se tratara de acuerdo con las normas contables.
Estas entidades deberan considerar si sus politicas contables siguen siendo apropiadas bajo el
Marco revisado.

No se han identificado ofras normas que adin no sean efectivas y por las que se podria esperar un
impacto significativo sobre la entidad en los periodos de reporte actuales o futuros, y en transacciones
futuras previsibles.

2.3 Traduccion de moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentacién -

Las partidas incluidas en ios estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros se
presentan en soles, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

b} Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda extranjera se fraducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de las transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas que resulten del pago de {ales fransacciones y de la
traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera al tipe de cambio de cierre del afio
se reconocen en el estado de resultados integrales.

2.4 Activos financieros -
2.4.1 Clasificacién -
t.a Compafiia clasifica sus activos financiercs en las siguienies categorias;

- Medidos a valor razonable (sea a través de resultados 0 de ofros resultados integrales), v
- Medidos at costo amortizado.

La clasificacion depende del modelo de negocio que la entidad tiene para administrar sus activos
financieros y de los terminos contractuales que impactan los flujos de efectivo.

Para activos medidos a valor razonable, las ganancias y pérdidas se registraran en resultados o en
otros resultados integrales. Para inversiones en instrumentos de patrimonio gue no son mantenidos
para negociacion, su medicién dependera de si la Compafita elige, de forma irrevocable, al momento
de su reconocimiento inicial, reconocer estos instrumentos de patrimonio a valor razonable a fravés de
otros resultados integrales.
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La Compaiiia efectda reclasificaciones de sus instrumentos de deuda, si su modelo de negocio de
gestion de esios activos cambia.

2.4.2 Reconocimiento y bajas -

Las compras y ventas regulares de activos financieros se reconocen a la fecha de la negociacion,
fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar o vender el activo. Los activos financieros
son dados de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones expiran o se
transfieren y la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios derivados de
su propiedad.

2.4.3 Medicidn -

En su reconocimiento inicial, la Compafila mide un activo financierc a su valor razonable mas, en el
caso de activos financieros que no se llevan a valor razonable con cambios en resultados, los costos
de fransaccion gue son directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero. Los costos de
transaccion de activos financieros Hevados al valor razonable a través de resultados se reconocen en
resuliados.

Activos financieros que incorporan derivados implicitos son evaluados de forma integral para efectos
de determinar si sus flujos de caja solo representan pago de capital e intereses.

Instrumentos de deuda -

La medicién posterior de instrumentos de deuda depende del modelo de negocio gue la Compafiia ha
establecido para la gestion del activo, asi como de las caracteristicas de los flujos del activo que se
derivan del activo. Existen tres posibles categorias en las que cuales poder clasificar instrumentos de
deuda, estas son:

- Costo amortizado: Aplicable para activos cuyo modelo de hegocio es cobrar los flujos de caja
contractuales, siempre que estos flujos de caja solo representen pagos de capital e intereses. Los
intereses que generan estos activos financieros se reconocen como ingreso financiero usando el
método de interés efectivo. Cualgquier ganancia o pérdida que surja de 1a baja de este tipo de
activo financiero, se reconoce en resultados y se presenta en |a partida de 'Otros ingresos
(gastos)' junto con las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio asociadas (o la diferencia
en cambio se puede presentar separada en una partida de ‘Diferencia en cambio, neta’). Las
pérdidas por deterioro se presentan en una partida separada del estado de resulfados.

- Valor razonable a través de otros resultados infegrales (VRORI): Aplicable para activos cuyo
modelo de negocio es mixto, esto es, que se mantienen tanto para cobrar sus flujos contractuales
como para obtener flujos de su venta, siempre que los fiujos de caja del activo solo representen
pagos de capital e intereses. Los cambios en el valor en libros de estos activos financieros se
reconocen en otros resultados integrales (ORI), excepto por pérdidas (o reversion de perdidas)
por deterioro, intereses y ganancias o pérdidas por diferencia en cambio, las que son reconocidos
en resultados. Cuando el activo financiero es dado de baja, Ia ganancia o pérdida acumulada
reconocida en otros resultados integrales es reclasificada del patrimonio a resultados y
presentada en la partida de ‘otros ingresos (gastos)’. Los intereses que generan estos activos
financieros se reconocen como ingreso financierc usando el método de interés efectivo. Las
ganancias o pérdidas por diferencia en cambio se reconocen en resultados en la partida de ‘Otros
ingresos (gastos)' (o ‘Diferencia en cambio, neta’) y las pérdidas por deterioro también se
reconocidas en resultades y presentadas en una partida separada del estado de resultados.

- Valor razonable a través de resultados (VRGyP): Los activos que no cumplen las condicicnes
para usar el costo amortizade o el VRORI se miden al valor razonable a traveés de resultados. Los
cambios en el valor razonable de instrumentos de deuda en esta categoria se reconocen como
ganancia o pérdida en resultados y presentados de forma neta en la partida de ‘Otros gastos
{ingresos)' en el periodo en el cual ocutre el cambio.
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Iinstrumentos de patrimonio -

Posterior al reconocimiento inicial, la Compafiia mide los instrumentos de patrimaonio a su valor
razonable. Los cambios (ganancias o pérdidas) en el valor razonable de instrumentos de patrimonio
mantenidos con el objetive de negociacion, se reconocen en resultados (VRGyP). Para los demas
instrumentos de patrimonio, la Compafia tiene una opcion irrevocable de designarlos en su
reconocimiento iniciat en la categoria de VRGyP o presentar los cambios en el valor razonable como
parte de los ORL.

Si la Compaiiia opta por la designacion de VRORI, cuanda ocurra la baja del activo no es posible
reclasificar a resultados las ganancias ¢ pérdidas acumuladas en ORI. Los dividendos que generan
estas inversiones se reconocen en resultados desde que la Compariia tiene el derecho contractual a
recibirlos, y se presentan en la partida de 'Ofros ingresos (gastos)'. Las pérdidas {0 reversiones de
pérdidas) por deterioro de instrumentos de patrimonio medidos a VRORI no se presentan de forma
separada de |os ofros cambios en el valor razonable.

2.4.4 Deterioro de activos financieros -

La Compafiia evalia, con una perspectiva de futuro, las pérdidas crediticias esperadas asociadas con
instrumentos de deuda medidos a costo amortizado. La metodologia aplicada para determinar el
deterioro depende de si el riesgo de crédito de un activo ha experimentado un aumento significativo.

2.5 Compensacion de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto es reportado en el estado de
situacion financiera cuando existe derecho legalmente exigible para compensar los montos
reconocidos y si existe la intencidn de liquidarlos sobre bases netas o de realizar el activo y pagar el
pasivo simultaneamente. El derecho legaimente exigible no debe ser contingente a eventos futuros y
debe ser exigible en el curso ordinario del negocio y en algtn evento de incumplimiento o insolvencia
de la Compafila o de la contraparte.

2.6 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo incluye el efectivo disponible y los depositos a ia vista altamente liquidos en instituciones
financieras con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.7 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de energia
en el curso normal de los negocios. Sise esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como
activos corrientes, de io contrario, se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar
comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, cuando el valor del
descuento es relevante, se miden al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos
la estimacién por deterioro.

2.8 Inventarios -

Los suministros diversos se registran al costo por el método de promedio ponderado o a su valor de
reposicion, el menor. El costo de estas partidas incluye fletes e impuestos aplicables no
reembolsables. Los inventarios por recibir se registran al costo por el método de identificacion
especifica. La estimacion por deterioro de estas partidas se estima sobre la base de analisis
especificos que realiza la Gerencia sobre su rotacion. Si se identifica que el valor en libros de los
inventarios de materiales y suministros excede su valor de reposicién, la diferencia se carga a
resultados en el ejercicio en el que se determina esta situacion. La Gerencia consideraque ala
fecha de los estados financieros no se requiere constituir ninguna estimacion adicional a la
reconocida en |os estados financieros para cubrir pérdidas por obsolescencia de estos inventarios.
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2.9 Planta, mobiliario y equipo -

La planta, mobiliario y equipo se presenta al costo, neto de la depreciacidn acumulada vy las
pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere.

El costo de un elemento de planta, mobiliario y equipo comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo
necesario para poner el activo en condicicnes de operacion como lo anticipa la Gerencia, el estimado
inicial de la obligacion de desmantelar el activo y, en el caso de activos calificables, los costos de
financiamiento. El precio de compra o el costo de construccién corresponden al total del importe
pagado v el valor razonable de cualquier ofra contraprestacion que se haya entregado en la
adquisicidn del activo,

Los costos posteriores se incluyen en el valor en libros del activo o se reconocen como un activo
separado, segtin corresponda, sélo cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados
con el activo se generen para la Compaiifa y el costo de estos activos puede ser medido
razonablemente. El valor en libros de la parte reemplazada es dado de baja. Otros desembolsos por
mantenimiento y reparacion se cargan al estado de resultados integrales en el periodo en que se
incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de planta, mobiliario
y equipo se capitalizan por separado, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no se haya considerado como un
componente separado del activo, el valor de reemplazo del componente nuevo se usa para estimar el
valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado en la cuenta de
obras en curso. A su culminacion, el costo de éstos activos se transfiere a su categoria definitiva.

Mantenimientos y reparaciones mayores -

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de partes de los activos y los
costos de reacondicionamiento que se realizan cada cierto nimero de afios con el objeto de mantener
la capacidad operativa del activo de acuerdo con las espegcificaciones técnicas indicadas por el
proveedor det activo. El gasto de mantenimientos mayores se capitaliza al recenocimiento inicial del
activo como un componente separado del bien y se deprecia en el estimado de! tiempo en gue se
requerira el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacion -
Las obras en curso no se deprecian. La depreciacidn de activos se calcula siguiendo el método de

linea recta en funcidn de 1a vida Util estimada del activo. El estimado de las vidas utiles econdmicas
es como sigue:

Afos
Maguinaria y equipo Entre 8y 25
Muebles y enseres 10
Planta y construcciones Entre 15y 60
Unidades de transporte Entre 15y 17
Equipos de cdmputo Entre 4y 10
Activo por derecho de uso 30

Los valores residuales, la vida util economica de los activos vy los métodos de depreciacion aplicados
se revisan y ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera. Cualquier
cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.
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Baja de activos -

Las partidas de planta, mobiliario y equipo se dan de baja en el momento de su venta o cuando no se
esperan beneficios economicos de su uso o de su posterior venta. Las ganancias y pérdidas por la
venta de activos corresponden a la diferencia entre los ingresos de la transaccion y el valor en libros
de los activos, y se incluyen en el estado de resultados integrales.

2.10 Deterioro de activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién y amortizacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que su valor en libros podria no recuperarse. Las
pérdidas por deterioro se miden como el monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor valor entre el monto neto que
se obtendria de su venta y su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan en los niveles mas pequefios en los que generan flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

El valor en libros de activos no financieros gue han sido objeto de estimaciones por deterioro se
revisan a cada fecha de reporte para verificar posibles variaciones de dichas estimaciones por
deterioro.

2.11 Arrendamientos -

La Compaiiia adopto la NIIF 16, “Arrendamientos” a partir del 1 de enero del 2019, fecha a partir de la
cual esta norma fue de aplicacion obligatoria, haciendo uso del método retrospectivo modificado.

l.a Compaifiia arrienda instalaciones y equipos diversos. Los contratos de renta se realizan
normalmente por periodos fijos, pero pueden tener opciones de extension de plazo como se describe
mas adelante.

Los términos de arrendamiento se negocian sobre una base individual y contienen una amplia gama
de términos y condiciones diferentes. Los contratos de arrendamiento no imponen ninguna obligacién
de cumplimiento a parte de la garantia de los activos arrendados que son mantenidos por el
arrendador. Los activos arrendados no pueden utilizarse como garantia para fines de préstamo.

2.11 Pasivos financieros -

De acuerdo con lo que prescribe la "NIIF 9", los pasivos financieros se clasifican, segun corresponda,
como: i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas y ii) otros pasivos
financieros. La Compariia determina la clasificacion de sus pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compafiia se han clasificado como Otros pasivos financieros y se
incluyen en los siguientes rubros del estado de situacion financiera; obligaciones financieras, cuentas
por pagar comerciales, otras cuentas por pagar a entidades relacionadas y otras cuentas por pagar.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se miden a su costo amortizado por el método de
tasa de interés efectiva. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la
transaccion,

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién relacionada con el pasivo se exonera o se

cancela o expira. Las ganancias que resulten de la baja se reconocen en la cuenta ingresos
financieros.
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Cuando un pasivo financiero existente se sustituye por otro con el mismo prestamista en términos
sustanciaimente distintos, o los términos de un pasivo existente se modifican sustancialmente, dicha
sustitucion o modificacion se trata como la baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo
pasivo y la diferencia entre los respectivos valores se reconoce en el estado de resultados integrales.

2.12 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones por pagar a proveedores por los bienes y/o
servicios gue han sido adquiridos en el curso ordinario del negacio y son clasificadas como pasivos
corrientes si el vencimiento del pago es dentro del afio, caso contrario, éstas son presentadas como
pasivos no corrientes. Las cuentas por pagar son reconocidas a su valor razonable y posteriormente,
cuando el efecto del costo del dinero es importante, se miden a su costo amortizado por el método de
tasa de interes efectiva.

213 Beneficios a los empleados -
a) Participacion de los trabajadores en las utilidades -

La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién legal de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia, de acuerdo con la NIC 18 “Beneficios a los Empleados”, sobre la base del
5% aplicado a la materia imponible determinada de acuerdo con la legislacion tributaria vigente.

El importe calculado de la participacion de trabajadores se presenta distribuido enire el costo de
ventas y gastos de administracion en funcién al desempefio y labores que efectian los mismos.

b) Beneficios por cese -

Los beneficios por cese se reconocen en resuitados cuando se genera [a obligacion, esto es, cuando
la relacion laboral se interrumpe antes de [a fecha normal de retiro o cuando un empleado acepta
voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios,

c) Gratificaciones -

La Compania reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo conforme devengan y
se calcula sobre la base de las disposiciones legales vigentes en Perld. El gasto anual por
gratificaciones corresponde a dos remuneraciones que se pagan en julio y diciembre.

d) Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafia se reconoce sobre la base del
devengado y corresponde a sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion
vigente la que se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los
meses de mayo y noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo de servicios del personal es
equivalente a media remuneracion vigente a la fecha de su depdsito. La Compaiiia no tiene
obligaciones de page adicionales una vez que efectia los depositos anuales de los fondos a los que el
trabajador tiene derecho.

e) Vacaciones -

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La provision por la
obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultante de servicios prestados por los
empleados se reconoce en la fecha del estado de situacién financiera.

2.14 impuesto a ia renta -

El gasto por impuesto a la renta del afto comprende al impuesto a la renta corriente y el diferido que
se reconocen en el estado de resultados integrales.
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El cargo por gasto por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera. La Gerencia evaltia periédicamente la
posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacién. La Compariia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a la renta diferido se registra por el método del pasivo, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Elimpuesto diferido es determinado usando la tasa impositiva (y legislacion)
vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables cuando el gasto
por impuesto a la renta diferido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar los activos impositivos con el pasivo por impuestos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.15 Provisiones -
a) General -

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiifa tiene una obligacion presente, legal o asumida,
que resulta de eventos pasados, es probable que requiera la entrega de un flujo de recursos que
invoiucren beneficios econdmicos para su liquidacion y su monto se pueda estimar confiablemente.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para
cancelar la obligacion usando una tasa de interés antes de impuestos, que refieje las actuales
condiciones del mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.
El incremento en la provision por el paso del tiempo se reconoce con cargo al estado de resultados
integrales como gasto financiero.

by Contingentes -

Las obligaciones contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota a
los estados financieros, a menos gue la posibilidad de la utilizacion de recursos sea remota. Los
activos contingentes no se reconocen, y sélo se revelan cuando es probable que la Compafiia genere
un ingreso de beneficios econdmicos en el futuro.

c) Provisién para cierre de planta -

Al momento del registro inicial, la provision para cierre de planta, restauracion y costos de
rehabilitacion ambientales (lo que incluye los costos por desmantelamiento y demolicion de
infraestructura, remocion de residucs y remediacion de areas dafiadas) se mide a su valor razonable
teniendo como contrapartida un mayor valor en libros de los activos de farga duracion (planta,
mobiliario y equipo). Posteriormente, la provision se incrementa en cada periodo para refiejar el costo
por interés considerado en la estimacion inicial del valor razonable y, en adicion, el costo capitalizado
es depreciado y/o amortizado sobre 1a base de la vida Uil del activo relacionado. Al liquidar la
obligacion, la Compania registra en los resultados del ejercicio cualquier ganancia o pérdida que se
genere.

Los cambios en el valor razonable de la obligacion o en la vida til de los activos relacionados que
surgen de la revision de los estimados iniciales se reconocen como un incremento o disminucion del
valor en libros de la obligacion y del activo relacionado. Cualquier reduccién en una provision para
cierre de planta y, por lo tanto, cualquier reduccion del activo relacionado, no puede exceder el valor
en libros de dicho activo. De hacerlo, cualquier exceso sobre el valor en libros es llevado
inmediatamente al estado de resultados integrales.
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Si la revisién del estimado de la obligacion resultara en la necesidad de incrementar la provision y, en
consecuencia, también incrementar el valor en libros del activo con el gque se relaciona, la Compafiia
toma en cuenta si este incremento corresponde a un indicio de que el activo se ha deteriorado en su
conjunto y de ser el caso procede a realizar las pruebas de deterioro que requiere la NIC 36 "Deterioro
de activos” (nota 2.10}.

2.16 Capital social -
Las acciones comunes se clasifican como patrimonio.
2.17 Distribucion de dividendos -

La distribucion de dividendos se reconoce como pasiva en los estados financieros en el periodo en el
gue ésta es aprobada por los accionistas de [a Compaiiia.

2.18 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar y
corresponde a la venta de energia y potencia. La Compafiia reconoce sus ingresos cuando se
transfiere la energia y potencia, y no existen obligaciones de desempefio pendientes de ser
satisfechas que pudieran afectar que el cliente acepte la energia y potencia, situacion que se presenta
cuando se cumple lo siguiente:

Ventas de energia y potencia -

Los ingresos por venta de energia y potencia se facturan mensualmente en base a lecturas ciclicas,
y son reconocidos integramente en el periodo en que se vende la energia electrica. El ingreso por
energia entregada y no facturada del periodo se incluye en ia facturacidn del mes siguiente, pero se
reconoce como ingreso en el mes que corresponde en base a o estipulado por el COES-SINAC
durante el referido periodo.

2.19 Reconocimiento de costos y gastos -

Los costos y gastos se reconocen sobre la base del principio del devengado independientemente del
momento en gue se paguen y, de ser el caso, en el mismo periodo en el que se reconocen los
ingresos con los gue se relacionan.

ADMINISTRACICN DE RIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factores de riesgo financiero -

Las actividades de la Compartiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio y riesgo de tasa de interés), riesgo de credifo y riesgo de
liquidez. El problema general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en [o impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos para la Compafiia.

a) Riesgos de mercado -
i} Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tipo de cambio resulta sustancialmente de la exposicion de la Compafiia a la
fluctuacion del tipo de cambio de los saldos denominados en dolares estadounidenses que

mantiene en bancos. Al respecte, la Compaiifa ha decidido aceptar este riesgo por lo gue no ha
suscrito contratos de instrumentos financierocs derivados.
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La Compafiia mantiene los siguientes activos y pasivos en moneda extranjera:

2019 2018

uss$0oco Us$000
Activo
Efectivo y equivalentes al efectivo 2,048 13,308
Cuentas por cobrar comerciales - 1
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 133 104
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales { i54) ( 121)
Cuentas por pagar a entidades relacionadas ( 8) ( 21)

{ 162) { 142)
Posicidn activa neta 2,019 13,269

Al 31 de diciembre de 2019, el tipo de cambio utilizado por la Compaiiia para el registro de los
saldos en moneda extranjera es el publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y
Administradoras de Fondos de Pensiones de $/3.311 por US$1 para los activos y $/3.317 por
US$1 para los pasivos ($/3.369 por US$1 para los activos y S/3.379 por US$1 para los pasivos, al
31 de diciembre de 2018) y han sido aplicados por la Compafiia para sus cuentas de activos y
pasivos, respectivamente.

En el afio 2019 y 2018 la Compafila registré ganancias en cambio por /2,876,000 y 5/541,000 y
pérdidas en cambio por S/3,208,000 y 5/24,000, respectivamente.

Si al 31 de diciembre de 2019, el Sol se hubiera revaluado/devaluado en 5% en relacion con el
délar estadounidense; con todas las otras variables mantenidas constantes, la utilidad antes de
impuestos por el afio se habria disminuido/aumentado en aproximadamente 5/334,000
(5/2,235,000 al 31 de diciembre de 2018).

i} Riesgo de latasa de interés -

Como la Compariiia no tiene activos o pasivos significativos que generen intereses, los ingresos,
gastos y los flujos de efectivo operativos de la Compaiiia son sustancialmente independientes de
los cambios en ias tasas de interés en el mercado.

b) Riesgo crediticio -

El riesgo de credito surge de los depdsitos en bancos e instituciones financieras, asi como la
exposicion al crédito de clientes. Respecto de bancos e instituciones financieras, la Gerencia tiene
como politica sélo operar con instituciones cuyas calificaciones de riesgo independientes sean como
minimo de "A". En el caso de las cuentas por cobrar comerciales estan concentradas en los clientes
regulados y no regulados siendo en esta Gltima categoria un solo cliente, la empresa relacionada
Shougang Hierro Pert S.A.A. con la que mantiene un contrato comercial de suministro de energia y la
Gerencia considera que no hay un riesgo significativo debido a que el periodo de cobranza no excede
30 dias.

El riesgo crediticio para las cuentas por cobrar y el efectivo y equivalentes de efectivo, representa el
valor que se muestra en el estado de situacion financiera y no espera que la Compafiia incurra en
pérdidas significativas por desempefio de las contrapartes.

¢) Riesgo de liquidez -

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalentes
de efectivo y la posibilidad de comprometer yfo tener comprometido financiamiento a través de una
adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivoy
equivalentes de efectivo y cuenta con la capacidad crediticia suficiente que le permite tener acceso a
lineas de crédito en entidades financieras de primer arden.
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La Compaiiia controla permanentemente sus reservas de liguidez basada en proyecciones del
flujo de caja.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2018, la Compaiiia mantiene sus pasivos financieros a corto plazo.

3.2 Administracion del riesgo de capital -

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una
estructura de capital dptima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafifa puede ajustar el importe de los
dividendos a pagar a los accionistas, devolverles su capital o emitir nuevas acciones.

L.a Compafija monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, este ratio se calcula
dividiendo la deuda neta entre el capital fotal. La deuda neta corresponde al total del endeudamiento
clasificado como obligaciones financieras (incluyendo el endeudamiento corriente y no corriente)
menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total corresponde al patrimonio tal y como se
muestra en el estado de situacion financiera mas la deuda neta.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, no presenta el ratio de indice de deuda debido a que no
mantiene abligaciones financieras.

3.3 Estimacion del valor razonable -

Los instrumentos financieros llevados a su valor razonable, son categorizados sobre la base de una
jerarquia de tres niveles de valuacion, que refleja la significancia de los datos usados para determinar
su valor razonable de la siguiente manera:

Nivet 1 - Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados actives para activos y pasivos similares.

Nivel 2 - Datos distintos a los precios de cotizacion del Nivel 1, que sean observables tanto para
activos y pasivos, ya sea de manera directa (gj. precios) ¢ de manera indirecta (gj. derivados
de precios).

Nivel 3 - Datos para los activos y pasivos para los que no existe informacién de mercado observable.

En la medida en gue los activos o pasivos financieros tengan cotizacion activa en el mercado, la
Compafiia selecciona estos precios para determinar su valer razonable. En el ¢caso que no esté
disponible esta informacion, los valores razonables se basan en otras técnicas de valuacion fales
como determinar los flujos futuros de fondos que estima generaran dichos activos ¢ pasivos,
descontados a una tasa que contemple los riesgos relacionadoes.

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2018, el valor razonable de los activos v pasivos financieros no
difieren de su valor en libros.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios contables criticos usados son continuamente evaluados por la Gerencia y se
basan en |la experiencia historica y en otros factores incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Estimados contables criticos -

La Compafiia efectla estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. En opinion de la
Gerencia, estas estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos
relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de los estados financieros; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros. La Gerencia
de la Compafiia no espera que las variaciones, si las hubiera, tengan un efecto importante sobre los
estados financiercs.
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Las estimaciones y supuestos que tienen riesgo de causar ajustes a los saldos de los activos y
pasivos informados se presentan a continuacion;

a) Provisién para cierre de planta -

La Compafia determina una provision para cierre de planta en cada fecha de reporte utilizando un
modelo de flujos de caja futuros descontados cuyo principal componente se refiere a las labores de
cierre de planta, restauracion y rehabilitacidn ambiental (lo que incluye desmantelamiento y
demolicion de infraestructura, remocion de residuos y remediacion de areas dafiadas). A efecios de
determinar el importe de dicha provisién, es necesario realizar estimados y supuestos significativos,
pues existen numerosos factores que afectaran el importe final de esta obligacion. Estos factores
incluyen los estimados del alcance y los costos de las actividades de cierre, cambios tecnologicos,
cambios regulatorios, incrementos en los costos por encima de la inflacion, asi como cambios
también en las tasas de descuento y en los plazos en los cuales se espera que tales costos seran
incurridos.

Estas incertidumbres podrian resultar en desembolsos reales futuros que diferirian de aquellos
importes actualmente registrados en los libros contables. El importe de la provisién a la fecha de
reporte representa el mejor estimado de la Gerencia en base a estudios efectuados por expertos
independientes y presentados al Ministerio de Energia y Minas. Dicho pasive se muestra como
Provisiones de Cierre de Planta del estado de situacién financiera.

b) Depreciacion -

l.a depreciacién y amortizacion se caicula siguiendo el método de linea recta en funcién a la vida util
ecendmica estimada del activo que es menor a la vida de la planta de generacion de energia.

El valor recuperable es asignado de acuerdo al importe estimado que la Compafiia podria obtener
por la venta del elemento al término de su vida Gtil econdmica, este valor recuperable es estimado
al cierre del periodo de reporte.

¢) Deterioro de activos no financieros de larga duracién -

La Compania evalia a fin de cada afio si existe algln indicio de que el valor de sus activos no
financieros se hubiera deteriorado. Si existe tal indicio, la Compaiiia hace un estimado de! importe
recuperable del activo, el cual es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su
valor en uso. La evaluacién requiere el uso de estimados y supuestos, tales como precios de energia
establecidos por el COES-SINAC, tasas de descuento, costos de operacion, entre otros. Estos
estimados y supuestos estan sujetos a riesgos e incertidumbres.

E! valor en uso para la planta es determinado, generalmente, por el valor presente de los flujos de
caja futuros gue surgen del uso continuo del activo, los cuales incluyen algunos estimados, tales
como el costo de planes futuros de expansion, utilizande los supuestos que un tercero podria tomar
en consideracion. Los flujos de caja son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento que refleje la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo, asi como
también los riesgos especlificos del activo o unidad generadora de efectivo bajo evaluacion. Al 31 de
diciembre de 2019 y de 2018, la Compafifa no determind indicios de que dicho valor se hubiera
deteriorado.

d) Contingencias -

Por definicion fas obligaciones contingentes se confirmaran con la ocurrencia o no ocurrencia de uno o
mas eventos fufuros sobre los gue la Gerencia no tiene confrol.
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La determinacién de las contingencias involucra inherentemente el ejercicio del juicio y el uso de
supuestos sobre jos resultados de eventos que se materializaran o no en el futuro, esta evaluacion fa
realiza la Gerencia y dependiendo de |as circunstancias, se apoya en la opinion de sus asesores

legales y tributarios externos.

e) Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la

legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de

tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. La Gerencia considera que sus estimaciones son
prudentes y conservadoras,; sin embargo, pueden surgir diferencias de interpretacion con la
administracién tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Activos segln estado de situacion financiera
Costo amortizado:

- Efectivo y equivalente de efectivo

- Cuentas por cobrar comerciales

- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

- Otras cuentas por cobrar {*)

Pasivos segin estado de situacion financiera
Costo amortizado:

- Guentas por pagar comerciales

- Cuentas por pagar a relacionadas

- Otras cuentas por pagar (*)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
S/000 $/000
77,382 144,658
2,485 8,365
33,845 57,441
710 771
114,422 211,235
7,848 14,435
6,000 89,647
4,978 2,681
18,826 106,663

(*) Noincluyen anticipos e impuestos por recuperar o por pagar.

Calidad credificia de los activos financieros -

La calidad crediticia de os activos financieros que no estan ni vencidos ni deteriorados puede ser

evaluada con referencia a calificaciones de riesgo externas (si existen) o schre la base de informacion

histérica sobre los indices de incumplimiento de sus contrapartes:

La calidad crediticia del efectivo y equivalente de efectivo (excluyendo caja y fondos fijos) se presenia

a continuacién:

Banco de Credito del Pert (A+)
Banco Scotiabank (A)
Banco de la Nacion (A)

Al 31 de diciembre de

2019 2018
/000 5/000
77,131 144,278
156 223
90 152
77,377 144.653

(*} La diferencia con el saldo de la cuenta descrita en la Nota 6 corresponde al saldo de efectivo y

fondo fijo.



La clasificacién de riesgo de los bancos antes sefialada es en base a |a clasificacion dada por la
clasificadora de riesgo Equilibrium.

La calidad crediticia de los clientes se evalla en tres categorias (calificacion interna):

A: Clientes/partes relacionadas nuevos (menores a 6 meses),
B: clientes existentes/partes relacionadas {con mas de 6 meses de vinculo comercial) sin
incumplimientos en el pasado.

C: clientes existentes/paries relacionadas (con mas de 6 meses de vinculo comercial} con
incumplimientos en el pasado.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, la totalidad de la cartera de la Compafiia se ubica en la
categoria C.

EFECTIVC Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

2018 2018
$/000 S/000
Caja y fondo fijo 5 5
Cuentas corrientes {(a) 14,063 44 546
Depositos a plazos (b} 63.314 100,107
77,382 144,658

{a) Los saldos en cuentas corrientes se mantienen en bances locales, estdn denominados en soles
(8/10,591,000 y §/9,827,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente) y en dolares
estadounidenses (US$1,048,000 equivalente a $/3,472,000 y US$10,3086,000 equivalente a
5/34,719,000 al 31 de diciembre de 2019 y 2018, respectivamente), son de libre disponibilidad y
no generan intereses.

(b} Son depositos a plazo con vencimientos de corto plazo entre 60 y 181 dias, se mantienen en una
institucién financiera local de primer orden y estan denominados de la siguiente manera:

- 8/60,000,000 y S/ 90,000,000, devengan intereses a tasas de 3.20% y 3.80% al 31 de
diciembre de 2012 y de 2018, respectivamente.

- US§1,000,000 equivalente a 5/3,314,000 y US$ 3,000,000 equivalente a /10,107,000 y
devengan intereses 1.82% y 2.45% al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, respectivamente.

ENTIDADES RELACIONADAS
a) Al 31 de diciembre los saldos de cuentas por cobrar y pagar con entidades relacionadas
comprenden:
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar
2018 2018 2019 2018
S/000 $/000 $/000 S/000
Comerciales:
Shougang Hiefro Perd S.AA. 32,671 26,064 63 90
32,671 26.064 83 90
No comerciales:
Shougang Corporation - - 5,937 89,457
Shougang Hierro Pert S.AA. 1174 31,377 - -
1,174 31,377 5,937 89,447
33,845 57,441 6,000 89,547
Clasificacién de los saldos -
Corto plazo 33,845 57.441 6,000 89.547
233,845 57,441 6.000 89.547
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b)

Las cuentas por cobrar comerciales corresponden a la estimacion de la energia y potencia
entregadas que se facturaron en enero de 2019 y de 2018, respectivamente.

La cuenta por cobrar no comercial a Shougang Hierro Perd S.A A. corresponde principaimente al
préstamo otorgado por 8/30,000,000 que devengd intereses a la tasa activa anual promedio en
moneda nacional del Sistema Bancario Corporativo para préstamos hasta 180 dias (4.83% anual
al 31.12.2018), los cuales vencieron el 1 de abril del 2019.

Las cuentas por pagar no comerciales a Shougang Corporation corresponden a dividendos por
pagar.

Los saldos por cobrar comerciales a entidades relacionadas generaron intereses compensatorios
y moratorios por 5/3,448,000 y los saldos por pagar comerciales a entidades relacionadas no
generan intereses y no tienen garantias especificas y son de vencimiento corriente.

Las principales transacciones efectuadas con las partes relacionadas que deviene en saldos por
cobrar y por pagar, que se encuentran a valores de mercado, comprenden:

2018 2018
$/000 $/000
Ingresos relacionados al giro del negocio:
Venta de energia y potencia 84,947 86,176
Alquiler de equipos de planta 2,643 2,692
Peaje Sistemas Secundarios de Transmision (SST)y
Sistemas Complementarios de Transmision (SCT) 10.405 8,999
97,955 97,867
Préstamos, intereses y dividendos:
Préstamaos otorgados - 30,000
Préstamos cobrados { 30,000) -
Intereses por préstamos otorgados (Nota 19) 680 2,872
Intereses compensatorics (Nota 19) 3,448 -
Dividendos declarados 18,442 16,020
Gastos:
Compra de suministros y materiales 19 3
Otros 45 82
64 90
Compensacién de la Gerencia clave (*) -
2019 2018
$/000 S/000
Remuneraciones y ofros servicios a corto plazo 3,003 2,536
Beneficios por cese 816 706

(*) La Compaiiia incluye en este concepto a los miembros del Directorio y de la Gerencia.

La Compaiiia no tiene vinculos comerciales con empresas relacionadas de los miembros del
Directerio y de Ia Gerencia.
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b) El gasto por depreciacion por los afios 2019 y 2018 se ha registrado en el costo de ventas en el
estado de resultados integrales.

¢) De acuerdo con las politicas establecidas por la Gerencia, al 31 de diciembre de 2019 y de 2018
ta Compaiiia ha contratado polizas de seguros que le permiten asegurar sus principales activos
fijos hasta por un monto de US$55,812,249. En opinién de la Gerencia, [as pdlizas de seguros
contratadas estan de acuerdo con el estandar utilizado por empresas equivalentes del sector
minero y cubren adecuadamente el riesgo de eventuales pérdidas por cualquier siniestro que
pudiera ocurrir, considerando el tipo de activos que posee la Compaiiia.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Las cuentas por pagar comerciales corresponden principalmente a la compra de energia a las
empresas eléctricas reguladas por el COES-SINAC efectuada en el mercado “spot” y que son
facturadas por las entidades generadoras de energla eléctrica. Estas cuentas por pagar estan
denominadas principalmente en moneda nacional, tienen vencimientos corrientes, no generan
intereses y no se ha otorgado garantias por estas obligaciones.

BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2019 2018
S/000 S/000
Sueldos y salarios 118 130
Vacaciones 593 558
Participacion de los trabajadores 1,176 1,674
Seguro social - ESSALUD, ONP y AFP 113 105
Compensacién por tiempo de servicios 56 89
Total 2,056 2.536

De acuerdo con la legislacion peruana, los trabajadores de la Compafiia tienen derecho a percibir
anualmente una participacion de 5% de la renta imponible. El 50% del total de la participacion es
distribuido a cada {rabajador de acuerdo al numero de dias trabajados durante el afio y el 50%
restante es distribuido en proporcién a su nivel de remuneracién anual.

{a participacion de los trabajadores por los afios terminados el 31 de diciembre se ha distribuido en el
Estado de resultados integrales como sigue;

2019 2018
S/000 S/000
Costo de servicios (Nota 18) 858 1,222
Gastos de administracion (Nota 18) 318 452
1176 1,674
OTRAS CUENTAS PCOR PAGAR
Al 31 de diciembre este rubro comprende:
2019 2018
$/000 S/000
Pasivo por arrendamiento (a) 2,390 -
Impuesto general a las ventas (IGV) 910 -
Sistemas Aislados - MEM 1,391 1,165
Dietas al directorio 819 1,230
Tributos por pagar 160 150
Dividendos por pagar 192 186
Diversas 186 100
6.048 2.831
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{a) Corresponde al pasivo por arrendamiento proveniente de la aplicacion de la NIIF16 ( Nota 2.2.1),
generado de traer a valor presente el valor de las cuotas durante el plazo del arrendamiento. Este
pasivo ha sido medido con base en el valor presente de los pagos futuros remanentes,
descontados usando una tasa de interés incremental al 1 de enero de 2019 (6.459% en soles).

Los pasivos por arrendamiento y sus movimientos en el periodo son como siguen:

81000

Al 1 de enero de 2019 -
Efecto inicial de la adopcién NIIF 16 (Nota 8) 2,418
Pagos { 28)
Al 31 de diciembre de 2019 2,390
Parte Corriente (____ 145)
Parte No Corriente ( 2.245)
PROVISIONES
Al 31 de diciembre, este rubro comprende:

Provision por Provision

Desmantela- Subsidic por por

miento {a) retiro (b) litigio (¢} Total

$/000 /000 S/000 S/000
Saldo al 1 de enero de 2018 2,440 624 330 3,384
Adiciones hechas durante el afio - 83 - 83
Costo financiero 69 - - 69
Actualizacion del valor presente
de |a provisién ( 389) - - ( 389)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2120 707 330 3,157
Saldo al 1 de enero de 2019 2,120 707 330 3,157
Adiciones hechas durante el afio - 109 - 109
Costo financiero 67 - - 67
Actualizacion del valor presente
de la provision 404 - - 404
Saldo al 31 de diciembre de 2019 2.591 816 330 3,737

a) Provision por desmantelamiento y cierre de planta -

La Compafiia reconoce los costos relacionados con desmantelamiento y cierre de su planta
termoeléctrica, ubicada en San Juan de Marcona, como parte de planta, mobiliario y equipo y la
correspondiente obligacion estimada gue sera incurrida en el largo plazo, segtin el plan de
desmantelamiento y cierre de planta. L.a Gerencia estima desembolsar un importe aproximado de
US$1,129,000, los cuales, descontados a su valor presente, ascienden aproximadamente a
5/2,591,000 al 31 de diciembre de 2019 (aproximadamente 5/2,120,000 al 31 de diciembre de 2018).

Durante los afios 2018 y 2018, no se han efectuado desembolsos relacionados con las actividades
de desmantelamienio y cierre de planta termoelécirica, ubicada en San Juan de Marcona.

b} Subsidio por Retiro -

Corresponde a los acuerdos suscritos con cierfos trabajadores para que cuando se retiren con una
antigiiedad mayor a 5 afios para obreros, 20 afios para empleados y 28 afios para funcionarios
obtienen el derecho de percibir por Unica vez un pago al momento de su retiro equivalente a 300
jornales diarios para obreros y 10 sueldos para empleados y funcionarios.
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El pasivo reconocido en el estado de situacion financiera corresponde al valor presente de la
obligacion de beneficio definido a la fecha del estado de situacion financiera. La obligacion por este
beneficio definido se calcula anualmente por actuarios independientes usando el método de la unidad
de crédito proyectada. El valor presente de la obligacién se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados usando la tasa de descuento la cual incluye como componentes |a tasa
esperada de inflacion y es ajustada por la mejor estimacion de la tasa libre de riesgo de largo plazo.

Para valorar las posibles salidas que da derecho al subsidio por retiro se apiican tablas
actuariales de decrementos mulfiples.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan al estado de resultados integrales en el periodo en
el que surgen.

¢) Provision por Litigio -

La provisién por itigio corresponde a un proceso de indemnizacion por dafios y perjuicios por

responsabilidad contractual, iniciada por la viuda de un trabajador, con sentencia fundada en parte
y que a la fecha esta pendiente de resclverse el recurso de casacion planteade por la Compafiia.
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b) El andlisis de la reversion del impuesto a la renta diferido activo y pasivo es el siguiente:

2019 2018
5/000 $/000
Impuesto diferido activo
Activo que se recupera dentro de 12 meses 275 177
Activo que se recupera después de 12 meses 2.140 1,255
2,415 1.432
Impuesto diferido pasivo
Pasivo que se recupera dentro de 12 meses - -
Pasivo que se recupera después de 12 meses 5,121 5676
5,121 5676

PATRIMONIO

a) Capital emitido -

Al 31 de diciembre de 2019 el capital autorizado, suscrito y pagado de acuerdo con los estatutos de
la Comparila y sus modificaciones esta representado por 94,041,778 acciones comunes de valor

nominal S/1 cada una.

En los afios 2018 y 2018 las acciones comunes de la empresa no han originado ninguna
operacion bursatil en la Bolsa de Valores de Lima.

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 1a estructura sacietaria del capital emitido de la Compafiia es ia
siguiente:

Porcentaje de participacion Namero de Porcentaje total
individual del capital accionistas de participacién
De 1.01 al 10 1,071 1.52
De 90.01 al 100 1 08.48
Total 1,072 100.00

b) Reserva legal -

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo como
minimo 10% de la utilidad neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas acumuladas, hasta
gue alcance un monto equivalente al 20% del capital pagado. En ausencia de utilidades no
distribuidas ¢ de reservas de libre disposicién, 12 reserva legal dehe ser aplicada a compensar
pérdidas, pero debe ser repuesta con las utilidades de ejercicios subsiguientes. La reserva legal
puede ser capitalizada, siendo igualmente obligatoria su reposicion.

En Juntas Generales de Accionistas del 27 de marzo de 2018 y 28 de marzo de 2018, se aprobo
la transferencia de utilidades a |a reserva legal por aproximadamente S/2,081,000 y $/1,807,000,
respectivamente.

¢} Distribucién de utilidades -

Los dividendos que se distribuyen a accionistas distinios de personas juridicas domiciliadas estan
afectos a la tasa del 5% (6.8% hasta el 2016) por concepto del gasto por impuesto a las ganancias
de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es retenido y liquidado por la Compafiia. No existen
restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los inversionistas
extranjeros. Dicha tasa ha sido modificada para los siguientes afios {Nota 15-a).
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En Juntas Obligatorias Anuales de Accionistas del 27 de marzo 2019 y 28 de marzo de 2018, se
acordd distribuir dividendos por aproximadamente $/18,726,000 (5/0.20 por aceion comin) y
$/16,267,000 (S/0.17 por accidn comun), respectivamente.

SITUACION TRIBUTARIA

a) El(gasto) ingreso por impuesto a la renta presentado en el estado de resuitados integrales

comprende lo siguiente:

2019 2018

$/000 $/000
Impuesto a la renta corriente ( 6,593) { 9,383)
Impuesto a la renta diferido 1.638 1,118
Total impuesto a la renta { 5.065) ( 8,265)

[.a Gerencia ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del impuesto a la renta
de acuerde con la legislacion fributaria vigente, la que exige agregar y deducir al resuliado
mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que |a referida legislacion reconoce como
gravables y no gravables, respectivamente. En los afies 2019 y 2018 Ia tasa del impuesto a la
renta ha sido fijada en 29.5%.

Mediante Ley No.30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecide modificaciones
a la Ley del impuesto a la renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante y gue fueron
modificados el 10 de diciembre de 2016 mediante Decreto Legislativo No.1261. Entre las
modificaciones, debemos sefialar la variacion de Ia tasa del impuesto a |a renta de tercera
categoria y del impuesto a los dividendos y otras formas de distribucion de utilidades que
acuerden las personas juridicas a faver de personas naturales y juridicas no domiciliadas.

Estos cambios se resumen como sigue:

Concepto 2015 - 2016 2017 en adelante
Impuesto a la renta 28% 29.5%
Impuesto a los dividendos 6.8% 5%

El impuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere del monto tedrico que habria
resultado de aplicar la tasa del impuesto a los ingresos de la Comparifa, como sigue:

2019 2018

$/000 S/000
Utilidad antes del impuesto a las ganancias 19,309 29,072
Impuesto tedrico {29.5%) 5,696 8,576
Efecto de partidas permanentes ( 641) ( 311
Impuesto a la renta 5,055 8,265

A partir del afio 2005 se ha establecido un impuesto temporal a los activos netos, cuya base
imponible esté constituida por el valor de los activos netos ajustados al cierre del ejercicio anterior
al que corresponda el pago, deducidas las depreciaciones, amortizaciones, el encaje exigible y las
provisiones especificas por riesgo crediticio. La tasa del impuesto es del 0.4% para el 20168y
2015 aplicable al monto de los activos netos que excedan de S/1 millén. El citado impuesto podra
ser pagado al contado © en nueve cuotas mensuales sucesivas.
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El monto pagado puede ser utilizado contra los pagos a cuenta del Régimen General del Impuesto
a |la Renta de los periodos tributarios de marzo a diciembre del ejercicio gravable por el cual se
pag¢ el impuesto hasta la fecha de vencimiento de cada uno de los pagos a cuenta y contra el
pago de regularizacion del impuesto a la renta del ejercicio gravable al que corresponda. El
Impuesto Temporal a los Activos Netos para el afio 2019 por 8/966,000 ($/897,000 en el afio
2018).

Afios abierfos a revision fiscal -

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, de corregir el impuesto
a la renta determinado por la Comparifa en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién
de la declaracién jurada de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a la renta
correspondiente a los ejercicios 2016 a 2019 estan sujetas a fiscalizacién por parte de la
Administracion Tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Administracién Tributaria podria dar a las normas
legales vigentes, no es posible determinar si de las revisiones que se efectlen resuitaran o no
pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera surgir de
eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del afio en el cual éste sea
determinado. En opinion de la Gerencia de la Compafiia, cualguier eventual liquidacion adicional
de impuestos no tendria efectos significativos en los estados financieros al 31 de diciembre de
2019 y de 2018.

Precios de transferencia -

Para propésitos de la determinacion del impuesto a la renta corriente, los precios y los importes
de aquellas contraprestaciones que hubieran sido acordadas en transacciones entre partes
vinculadas o que sean llevadas a cabo desde, hacia o a través de palses o territorios de baja o
nula imposicion, deberan contar con documentacion e informacion que sustente los métodos y
criterios de valuacion aplicados en su determinacion. La Administracion Tributaria esta
facultada de solicitar esta informacion a la Compafila. Con base en el anélisis de las
operaciones de la Compariia, la Gerencia y sus asesores legales opinan gue, como
consecuencia de la aplicacion de estas normas, no surgirdn contingencias de importancia al 31
de diciembre de 2019 y de 2018.

Marco regulatorio - Modificaciones a la Ley del impuesto a la renta -

Durante el afio 2018, se emitieron los Decretos Legislativo 1369, 1422, 1423 1424 y 1425, cuya
vigencia rige a partir del 1 de enero de 2019, los cuales incluyen entre otras modificaciones ia que
corresponde a incorporacion de concepios y/o definiciones de “pais o territorio no cooperante” y
“régimen fiscal preferencial’, “establecimiento permanente”, “enajenacion indirecta” de acciones, asi
como de los siguientes mas significativos:

* Precios de Transferencia:
Se amplia el ambito de aplicacién de la normativa de Precios de Transferencia a las
transacciones realizadas desde, hacia o a traves de paises o territorios no cooperantes o con
sujetos cuyos ingresos o ganancias gocen de un régimen fiscal preferencial.

La Compafiia viene desarrollando sus operaciones intragrupo en el estricto cumplimiento de la
normativa, los fineamientos y las Guias de Precios de Transferencia de la OCDE.

+ [Devengo:
Se establece una definicion legal de devengo para el reconocimiento de ingreses y gastos para
fines del Impuesto a la Renta, segin la cual las rentas de tercera categoria se entienden

devengadas cuando se hayan producido los hechos sustanciales generadores del ingreso y el
derecho al mismo no se encuentra sujeto a una condicién suspensiva.
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Deducibilidad de gastos financieros:

Se incorporan nuevas reglas para la deducibilidad de intereses, y para la aplicabilidad de limites
tanto para préstamos otorgados por partes vinculadas, como a créditos otorgados por partes no
vinculadas econdmicamente, indicando términos para deudas constituidas o renovadas hasta el
13.09.2018, desde el 14.09.2018 y a partir del 01.01.2019. Para aquellas constituidas o
renovadas a partir del 01.01.2021, un nuevo limite para la deduccion de intereses netos (gastos
por intereses menos infereses gravables) que excedan del 30% del EBITDA (renta neta luego
de compensar pérdidas mas intereses netos, depreciacién y amortizacion) del afio anterior;
pudiendo ser arrastrados a los 4 afios inmediatos siguientes.

La Compafiia ne se ha viste impactada por dicha normativa pues no mantiene operaciones de
endeudamiento.

Clausula Anti-elusiva General (Norma XVI):

Se ha establecido un procedimiento especial para la aplicacion de la Norma XVI, segun el cual
ia SUNAT podra aplicar io dispuesto en los parrafos segundo al quinto de la Norma XVl en el
marco de una fiscalizacion definitiva, siempre que se cuente previamente con la opinidn
favorable de un Comité Revisor integrado por tres (3) funcionarios de SUNAT. Asimismo, se ha
establecido la obligacion del Directorio de aprobar, ratificar o modificar los actos, situaciones y
relaciones econdmicas a realizarse (o realizadas) en el marco de la "planificacion fiscal”.

Por ultimo, se establece un nuevo supuesto de responsabilidad solidaria para los representantes
legales del deudor tributario cuando éste sea sujeto de la aplicacion de ta Norma XVI, siempre
que tales representantes hubieren colaborado con el disefio o la aprobacién o la ejecucion de
actos o situactones o relaciones econdmicas previstas en la citada norma.

La Compaiifa adopto lo dispuesto en los mencionados decretos y concluyé que los efectos que

surgiero

n producto de su adopcidn no representaron un impacto significativo en sus estados financieros

del afio corriente ni futuros.

COsTO

DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

2019 2018
S1000 S/000

Compra de Energia 24,915 28,727
Peaje y transformacion 22,751 19,705
Consumo de petroleo (a) 32,849 15,318
Costo por servicio tarifario 14,041 11,632
Cargas de personal (Nota 18) 4,370 4,490
Depreciacion (Nota 8) 3,245 3,208
Servicios recibidos de terceros 3,018 2,161
Gastos de mantenimiento y reparacion 956 926
Tributos 100 225

106,243 86,392

(a) Elincremento del consumo de pefréleo corresponde a la mayor operatividad de las maquinarias

de generacion por requerimiento del COES-SINAC a raiz de la demanda por parte del sistema
como consecuencia de que otras empresas de energla tuvieron que suspender operaciones.
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GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre este rubro comprende:

Cargas al personal {Nota 18)
Tributos

Servicios recibidos de terceros
Otros

2019 2018
$/000 S/000
4,440 4,878
1,002 746
611 644
342 215
6.395 6,483

(a) La provision de cobranza dudosa comprende principaimente a las facturas pendientes de cobro a
la Municipalidad Distrital de Marcona por los servicios de energia brindados por la Compafiia en

los afios 2014, 2015 y 2016.

CARGAS DE PERSONAL

Sueldos

Gratificaciones

Compensacion por tiempo de servicios
Cargas sociales

Participacion de los Trabajadores (Nota 10)
Otros gastos de personal

Total

INGRESOS FINANCIEROS

Costo del Gastos de

servicio administracion

Nota 16 Nota 17 Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018

S/000 S/000 S/000 $/000 S/000 $/000

1,795 1,651 1,708 1,593 3,503 3,244

389 353 390 359 779 712
253 224 185 219 438 443
242 224 240 183 482 407
858 1,222 318 452 1,176 1,674
833 816 1,599 2072 2432 2,888

4370 4490 4,440 4878 8,810 9,368

Los ingresos financieros por los afios terminados el 31 de diciembre estén conformados como sigue:

2019 2018
$/000 S/1000
intereses sobre depdsitos a plazo fijo 2,322 3,689
Intereses sobre préstamos a empresas relacionadas (Nota 7) 680 2872
Intereses compensatorios a empresas relacionadas {Nota 7) (a) 3,448 -
Ofros ingresos financieros - 1
6.490 5,562

(@) Corresponden a los intereses generados por las facturaciones realizadas a Shougang Hierro Peru
S.A.A. que han generado intereses durante este periodo, debido a que no fueron canceladas en

su vencimiento,

CONTINGENCIAS Y GARANTIAS OTORGADAS

a) Contingencias -

Al 31 de diciembre de 2019, se encuentran en proceso reclamaciones presentadas por la Compafiia

ante la Superintendencia Nacional de Aduanas y de Administracién Tributaria - SUNAT por

acotaciones relacionadas con el Impuesto General a las Ventas mas intereses y multas de los afios
2005 y 2006 por S5,377,000 y S/2,579,000 respectivamente.
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En opinién de la Gerencia de la Compafila y de sus asesores legales los resultados de los procesos
pendientes y reclamaciones en tramite seran finalmente favorables para la Compania, por le que no
se ha reconocido provisidn alguna en los estados financieros por esfos conceptos.

b) Garantias otorgadas -

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 la Compafiia mantiene fianzas a favor de la Superintendencia
Nacional de Aduanas y de Administracian Tributaria - SUNAT por $/1,339,000 y $/1,322,000,
respectivamente.

UTILIDAD BASICA POR ACCICN

La utilidad basica por accién comun ha sido calculada dividiendo la utilidad neta del ejercicio atribuible
a los accionistas comunes, entre ef promedio ponderado del nimero de acciones comunes en
circulacion durante el ejercicio. Debido a que no existen acciones comunes potenciales diluyentes,
esto es, instrumentos financieros u otros contratos que den derecho a obtener acciones comures, la
utlidad diluida por accién comun es igual a la utlidad basica por accion coman.

La utilidad por accién basica ha sido determinada como sigue:

2019 2018

S/000 $/000
Ganancia neta del ejercicio 14,254 20.807
Acciones en circulacion 94,041,778 94,041,778
Utilidad por accion basica (en soles) 0.15 0.22

EFECTIVO GENERADO POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Nota 2019 2018
$/000 5/000
Resultado antes de impuesto a las ganancias 19,309 29,072
Ajustes:
- Depreciacion de pltanta, mobiliario y equipo 8 3,245 3,209
- Amortizacion de activos Intangibles 4 4
- Beneficios a los empleados 12.b 109 83
- Baja de propiedad, planta y equipo 8 2 80
- Costo financiero provision de desmantelamiento 12.a 67 69
Variaciones netas en el capital de trabajo:
- Cuentas por cobrar comerciales 5880 ( 4,363)
- Cuentas por cobrar relacionadas { 6,404) ( 3,204)
- Ofras cuentas por cobrar 478 1,845
- Inventarios ( 424) 4,866
- Cuentas por pagar comerciales { 8,587) 8,463
- Cuentas por pagar relacionadas ( 968) ( 3,044)
- Beneficios a los empleados 430 193
- Oftras cuentas por pagar ( 83) 79
15,058 37,452
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RECONCILIACION DE L.OS CAMBIOS EN LOS PASIVOS PROVENIENTES DE LAS
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

La reconciliacion entre los saldos iniciales y finales de los pasivos derivados de las actividades de
financiamiento es |a siguiente:

Otras cuentas por pagar (nota 11)
- Pasivo por arrendamiento

B Dividendos por pagar
Dividendos por pagar (nota 7.a)

Total

Otras cuentas por pagar (nota 11)
- Préstamos

- Dividendos por pagar
Dividendos por pagar (nota 7.a)

Total

Al1de Cambios que no generan flujos Al 31 de
enero Flujos Diferencia  diciembre
de 2019 de caja Incrementos Decrementos en cambio  de 2019
S/000 S1000 S/000 S/000 S/000 /000
- { 28) 2,418 - - 2,390
186 ( 264) 284 { 14) - 192
88.457 (__ 101.040) 18,442 { 922) - 5,937
89,643 (___101.332) 16,267 | 936) - 8,619
Al 1 de Cambios que no generan flujos Al 31 de
enero Flujos Diferencia  diciembre
de 2018 de caja Incrementos Decrementos en cambio _ de 2018
3/000 $/000 $/000 S/000 $/000 8/000
6,837 { 6,637) - - - “
188 ¢ 236) 244 | 10) - 186
74 237 - 16,023 ( 804) 1 89 457
81,062 { 6.873) 16,267 ( 814) 1 89,643

EVENTOS POSTERIORES

Posterior al 31 de diciembre de 2018 y a la fecha de aprobacion de los estados financieros por parte

de la Gerencia, no han ocurrido eventos posteriores que requieran de ajuste o ser revelados en notas

a los estados financieros.
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